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,,..clovek uneseny povabom vlastnej koncepcie
vladnutia...s1 predstavuje, ze vie usporiadat’ Clenov velke;j
spoloCnosti tak, ako figlirky na Sachovnici. Neberie do
uvahy, Ze Sachov¢ figurky sa mozu pohybovat’ len z
donutenia rukou, zatial’ o na vel'kej Sachovnici 'udske;
spoloCnosti ma kazda figurka vlastny zdroj pohybu,
odliSny od toho, ktory by jej chcel vnutit’ zakonodarny
zbor.

(Adam Smith, 1759)




,Problémy vyvolané vedomym riadenim ekonomickych
zalezitosti na narodnej urovni sa zvyrazinuju, ak sa to
1st¢ skuiSa na nadnarodnej irovni.(...) Rastie
nevyhnutnost’ spolichania sa na donucovanie.*

(Friedrich August von Hayek, 1944)
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Graf €. 1.2: Verejny dlh eurozény
na 1 obyvatela

2008 2009 2010 2011
Zdroj: Eurostat (2012)




Eurozona na palube potapajuceho sa Euro-Titanicu

Verejny dlh v krajinach periférie

) Verejny dlh v krajinach eurozon
eurozony (ku koncu roka 2012)




Eurozona na palube potapajuceho sa Euro-Titanicu

Saldo verejnych financii v eurozone v roku 2012
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Saldo verejnych financii k HDP vo vybranych krajin
eurozony
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Eurozdéna na palube potapajuceho sa Euro-Titanicu

14 - Realna zmena HDP v krajinach periférie euroz




Centralne planovanie a regulovanie
s rastom ulohy vlady a na ukor osobnej zodpovednosti a vlastnictva

ROAD TO RELOVERY, .,
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Jean-Jacques
. Rousseau

Sucasnost: Statno-korporativisticky a  demokraticky
systém s regulovanymi trhmi a socialnym Statom
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Verejné vydavky k HDP
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EuropriCiny:

eurozona ako menova unia s nadnarodnym
a administrativnym monopolom fiat penazi @&

euro ako sucast’ europskej integracie, postavenej na
centralne riadenej harmonizacii a regulacii

menovo-fiSkalne nastavenie v EMU, eurosystéme a
politika ECB

neflexibilné, regulované podmienky a iné systémové
priciny




Euro:

politicky motivovany experiment so spolocnou fiat
menoua centralnou bankou viacerych statov, umoziujuci
financovanie vladnych deficitov krajin eurozony ECB

,,Vyslednym efektom jednotnej europskej meny by bolo
upevnenie zdrojov a korenov zla, ktoré pochadzaju z vladami
vytvorenych monopolov na vydavanie penazi (Hayek, 1976)
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http://www.euportal.cz/Articles/4360-slovaci-euro-a-my.aspx

s»EUTO je poznamenané verejnym intervencionizmom a
[menovym] nacionalizmom‘ (Pascal Salin)
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dlhopisov Nemecka a Grécka

Zdroj: OECD

Poznamka: Urokové sadzby zodpovedaju roénym vynosom §tatnych cennychg
papierov so splatnostou 10 rokov. s




Eurotragedia spolocnej pastviny

- ,motivacia vlad eurozony externalizovat’ naklady
[spojené s rozpocCtovymi deficitmi a ich dosledkami]
cez euro a pokles jeho kupnej sily aj na danovnikov
a volicov mimo ich krajiny (Bagus, 2011) — motivacia

vlad zadlzovat’ sa
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http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Flag_of_France.svg
http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Flag_of_Spain.svg
http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Flag_of_Portugal.svg
http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Flag_of_Greece.svg
http://sk.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAbor:Flag_of_Italy.svg

Systémoveé problemy v eurozone:

prehlbovanie  zadlzovania, @ moralneho  hazardu
a motivacii k nim a externalizovanie nakladov
(vytvarajuca sa Europskadlhovaa transferovaunia),

prehlbovanie cyklickych vykyvov a divergencie,

nadmerny rast penazi, Uverov a tlak na vyssiu inflaciu
(i nf learp),n ®

euro ako nastroj (urychlenia) politickej centralizacie,

euro ako zdroj financnej a inej nestability, pnuti a

konfliktov.
5. ..




Realizované snahy o rieSenie problémov eurozony
ECB, EFSF, EFSM, ESM,..
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Zdroj: INESS (2013), graf autor

Legenda: EFSF — Eurdpsky nastroj financnej stability (doCasny euroval),
ESM — Europsky stabilizaény mechanizmus (trvaly euroval),
EFSM — Eurdpsky finanény stabilizaény mechanizmus, ECB —
Europska centralna banka
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Alternativy vyvoja = s
/% .l By

1. Status quo (menova unia bez fiskalnej unie)

2. Politicka unia (menova unia s fiSkalnou v eurostate)

3.Mimo eurozony, EU (roz8tiepenie, nelriadeny
rozpad, vystupenie z eurozony, pripadne aj EU)

4. Bezcolna zbéna volného obchodu bez centralnych
harmonizacii a regulacii |

Europska zona slobodného trhu

l

Svetova zona slobodného trhu




Zakladne fazy europskej integracie — smerovanie k
europskej politickej unii
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,,Naklady na opustenie eurozony treba porovnavat’ s
obrovskymi ndkladmi sucasné¢ho systému, vratane
moznosti jeho kolapsu. Opustenie eurozony znamena
prestat’ byt’ sucastou proinflacného samoznicujuceho
menoveho systému s bujnejucimi socialnymai Statmi,
upadajucou konkurencieschopnost’'ou, Statnou pomocou,
dotaciami, transfermi, moralnym hazardom, konfliktmi
medzi narodmi, centralizaciou a stratou slobody.

by
(Philipp Bagus, 2012)
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Ziaduca alternativa pre slobodn@i spoloénost’ |

= navrat ku korenom slobody a prosperity:

osobna sloboda a osobna zodpovednost,

reSpekt k vlastnictvu a vlastnickemu pravu,

konkurencia, podlozena roznost'ou (aj podmienok),
decentralizacia, pravo na secesiu,

zmluvna sloboda a dodrziavanie zmlav a inych dohdd,...

V europskej zone slobodného trhu alebo mimo eurozonu,
prip. EU riesit’ systémové pri¢iny (dlhovej) krizy:

- rychlymi a kratkodobymi menovymi, fiskalnymi a
Inymi opatreniami (vrat. inflacno-dlhovych brzd) a

- najma systémovymi a dlhodobymi opatreniami.
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Systémoveé a dlhodobé opatrenia v eurozone:

menova a bankova reforma s podmienkami pre
fungovanie slobodného trhu penazi (S menovou
konkurenciou a bez ECB a centralnych regulacii)

reformy verejnych financii (nedeficitné hospodarenie
vilad so zmenSujucimi  sa kompetenciami a
zasahovanim vlad do zivotov 'udi a do ekonomiky)

liberalizacia, deregulacia a podmienky na
slobodné trhy mimo trhu penazi (spolu s
vytvorenim podmienok pre dalsie slobody,
vratane prava na secesiu)

VAY



NajnaliechavejSou potrebou sucasnosti nie je
konsStrukcia nového systému, ale odstranenie
vSetkych zakonnych prekazok, ktore (..) blokuju
cestu spontannej evolucie, ktorda moze priniest’ vel'mi
uzitocne a zatial’ nie uplne predvidatelne vysledky.*
(Friedrich Hayek, 1976)

*kikx

,, Vysledkom menovej reformy by malo byt
iy slobodne bankovnictvo (t.j. bez centralnej banky),
 podlichajtce tradi¢nym pravnym principom (teda
podlozené¢ aj 100 percentnym rezervnym krytim vkladov
na poziadanie)*
(Ludwig Mises, 1912)
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Ziaduca alternativa pre slobodn spolo¢nost’;
slobodny trh penazi s menovou konkurenciou

Zakladné predpoklady: odstranenie legislativnych a inych
centralnych prekazok slobodného trhu penazi.

hnutiezaslobodn&eniaze.
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