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,Jednotna mena nie je podmienkou spoého trhu..”
(B. EICHENGREEN:European Monetary Unificatign

*k*

,Problémy vyvolané vedomym riadenim ekonomicky
zalezitosti na narodnej Urovni sa zvyagl, ak sa to

Isté skusa na nadnarodnej uro\ni) Rastie
nevyhnutnasspoliehania sa na donucovatriie

(F. A. HAYEK: Cesta do neViictvag
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Vychodiska — odrazovy mostik

» Euro-iluzie, naprikladeuro: kanal vyssej prosperity
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Vychodiska - odrazovy mostik

» Euro: politicky motivovany experimeat sitag’ aktualne;
podoby eurdpskej (ekonomickej) integracie

,Nijaky jednotny trh bez jednotnej meny, bez sfmapeuropske;
centralnej banky — tak znie prevazujuca vizia v menmtegracii
v Eurdpe. Prijimaju ju ti, pre ktorych koftey cig’ europskej
Integracie vznik supernaroda(P. SALIN)
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Vychodiska - odrazovy mostik

» Podmienky v eurozone
Porovnanie ealneho rastu HDP vo vybranych krajinach

Legenda: | — Taliansko, F — Francuzsko, G — Nemecko, Dansko, S —
Svédsko, UK — Velké Britania

Zdroj: OECD (2008; 2009)
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Vychodiska - odrazovy mostik

> Podmienky v eurozone

Porovnanie realnej produktivity prace v eurozon§AJa V. Briténiié

EUR
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Legenda: EUR — eurozona (priemer), USA - Spojené Staty americké, UK — V. Britania

Zdroj: MMF (2008).
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Vychodiska - odrazovy mostik

» Podmienky v eurozone

Salda verejnych financii v Nemecku, Francuzsku aamaku

Legenda: | — Taliansko, F — Francuzsko, G - Nemecko Zdroj: OECD (2008)
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Vychodiska - odrazovy mostik

» Miera ,pripravenosti ekonomiky Slovenska“ na euraz6

Cen. hladiny vybranych krajin k EU-15  dva
roky pred vstupom do eurozony

84

% priemeru EU -15

Slovensko Portugalsko  Grécko (1999)
(2007) (1997)

Zdroj: Eurostat (2008).
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Vychodiska - odrazovy mostik

Kritéria ne/vyhodnosttlenstva Slovenska v eurozone

L ANO, NIE,
KRITERIA splnené nespinené

1. PriaznivejSie podmienky pre osobnu slobodu a konkurdmcitane digovych a socialnych systémoch)

2. Predpoklady pre vySSi ekonomicky rast a Zivotnu drobgvatdov

3. Zaruka finatinej stability, s predpokladmi do buddcnosti
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4. Podmienky pre fungujlicu menov( dniu bez vyznamnejSidhaykiickych vykyvov a/alebo finamych otrasov

(vonkajSie — ,ne/pripravenos

,EUrépy na fungujicu men. tniu )

5. SchopnodvyuZiva' vyhody nizSich transakych nakladov

6. Nevyvolavanie tlakov na vysSiu inflaciu a nenachynms cyklické vykyvy

(vnltorné —

,nelpripravenos Slovenska*)

7. Schopnas pruzne reagovana pripadné externé Soky

PRAGMATICKE
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Pragmatické a viditel’né dosahy

» Euro: kanal (mierne) nizSich trangakch nakladov

O Uspory transaké. nékladov M Straty transaké. vynosov

Zdroj: NBS (2006), graf autor
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Pragmatické a viditel’né dosahy

» Euro: kanal nizSieho kurzového rizika a kanal dodiatch
nakladov, obmedzeni a piblnia ekonomickej recesie

- hamiesto strateného
kurzoveho kanala
pruzného reagovania

na cykl. vykyvy

» eurokanal priameho prelievania nakladov z externyainvov
(,0zdravnych* baltkov vliad eurozony, ECB,..)
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Pragmatické a viditeP’né dosahy

> relativne silny kurz eura: zvySenie nasej kuprgj\si
zahranéi, ale relativne zdrazenie a znizenie
konkurencieschopnosti slov. vyvozu, pracovnej sily,

» Euro: kanal tlaku na rast cien (neobchodovat. shjzi
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Systémové a dlhodobée dosahy

» Euro: kanal motivacii Kiernemu fiskalnemu pasazierstv

Euro:

= podpora rozp&ove| nedisciplinovanosti (nie zaruka
financnej discipliny) vlad a kanal obmedzenia ekonomi
vykonnosti (nie podpory ekonomického rastu)
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Systémove a dlhodobé dosahy

..vyplyvajuce z podstaty a spdsobu zavadzania eura
> Euro: kanal nadmerného rastu mnozstueagey,
uverov a inflacieigflache euro)
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> Euro: ,trojsky k&“ politickej centralizacie (ko_n“er-\
moci) a harmonizovania ostatnych podmienok

= urych’uje ,vytvaranie“ spoléného trhu a europskej integras
na ekon. spochybnifeom zaklade * ¥ %
L f
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Systémove a dlhodobé dosahy

.vyplyvajlce z neexistencie podmienok udr#agg eurozony

» Euro: zdroj finadnej nestabllity a otrasovj .; “\

tlak na infl&nt menovu politiku ECB a finamé otrasy
napr. z ,rieseni® dosahov finane] krizy a 2z
financovania zadlz. dochodkovych systemov
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.. potencialny zdroj rozpadu eurozény
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aver

» Euro: kanal vyssich nakladov, finarych pnuti a finaénej
nestability a/alebal’alSieho centralneho harmonizovani
vytvarania europskeho socialneho Sstatu..
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aver

» Alternativa: menova konkurencia a menova sloboda

» Predpoklady: odstranenie zakonnych prekazok
slobodnych rozhodnuti a tvorby institucii v oblasthazi,
,hnutie za slobodné peniaze“ (F. A. Hayek),...

Peter Gonda: Rizikovy "eurokanal”




Dakujem za pozornds

Peter Gonda
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