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Peter Gonda_ Kritéria ne/vghodnosti élenstva Slovenska v eurozéne

V slovenskej spolo¢nosti sa v suvislosti s planovanym c¢lenstvom Slovenska v eurozone udrziava
atmosféra, ze jediné, ocfom ma zmysel diskutovat je, ako akedy splnit tzv. maastrichtské
konvergenc¢né kritéria (teda menové a rozpocétové kritéria: nizka inflacia, stabilny vymenny kurz,
nizke urokové sadzby a ,udrzatelny*“ deficit a dlh verejnej spravy). Zvyraziuja sa o to viac, ze su
vraj acinnym ,bicom“ na rozpoctovi disciplinu vlady. To je ale pasca ,nerozmyslania
v suvislostiach“. Do nej by sa podl'a mna nemali nechat zlakat napriklad ekonémovia, ktori by mali
mat schopnost rozpoznavat aj dlhodobejsie anepriame dosledky akéhokolvek rozhodnutia,
respektive kroku.

Svoju pozornost preto zameriavam na kritéria vyhodnosti alebo nevyhodnosti ¢lenstva Slovenska v
eurozoéne, dopinajiice maastrichtské konvergenéné kritériad. Opieram sa oc¢o moZno najviac
racionalne zhodnotenie, vychadzajtice zo suvislosti zavadzania eura (v kontexte toho, ¢o znamena
a s ¢im suavisi experiment spolo¢nej meny v Eurépe v procese ekonomickej a inej integracie Europy),
z poznatkov o sktsenostiach zminulosti, podstatnych problémov vstcasnosti a ztoho
odvodzovanych trendov vbudicnosti a z myslienok klasického ekonomického liberalizmu
a tradi¢ného (konzervativneho) chapania hodnot v spoloc¢nosti.

UZ to naznacuje diametralne odlisny pohlad ako posudzovanie ne/plnenia maastrichtskych kritérii
pre urcenie vhodnosti ¢asu vstupu Slovenska do eurozony.

* % %

Maastrichtské konvergencné kritéria na vstup krajiny do eurozoény* jednoznacéne vypovedaju ,iba“
o prechodnej schopnosti prisposobit nastavenie menovej a fiskalnej politiky poziadavkam terajsich
Clenov eurozony. Maastrichtské kritéria neukazuji ni¢ o miere pripravenosti ekonomickych
subjektov a podmienok na eurozénu a nevypovedaju ni¢ o funkénosti samotnej eurozény. Je to do
urcitej miery pochopitelné z pohladu terajSich ¢lenov EMU (Economic and Monetary Union —
Hospodarska a menova tnia), ktori tak testuja ,,uchévdzaéov o klub®, ¢i im nesposobia finan¢né
problémy. Plne vtomto sthlasim s prezidentom Ceskej republiky Vaclavom Klausom, ze
»...maastrichtské kritéria su kritéria, ktoré maji pomdct terajsim c¢lenom EMU, ¢ novo
pristupujica krajina by neohrozovala financ¢ni stabilitu eurozény“ (Klaus 2006).

Maastrichtské kritéria by vSak nemali byt postacujice znaSho pohladu pre postadenie toho, ¢i
¢lenstvo v eurozone by bolo pre nas vyhodné a prospesné alebo nevyhodné a prili$ rizikové. Nie st
napriklad postacujace pre Velka Britaniu, ktord pouziva pat ekonomickych testov na posudenie
toho, ¢i by bolo pre subjekty v Britanii vihodnejsie nahradit libru eurom a byt v eurozoéne. Britsky
minister financii Gordon Brown ich sformuloval v roku 1997 a odvtedy Velka Britania na zaklade
ich kazdoroéného vyhodnotenia nevstipila do eurozony. Dalsim prikladom dopliiujtcich kritérii je
nedavny navrh prezidenta Ceskej republiky Vaclava Klausa ajeho ,éeskolipskych kritérii“ pre
prijatie alebo neprijatie eura v CR.

* % %

1V kvantifikovanej podobe konkrétne znamenaji, Ze v krajine, ktora sa uchidza o ¢lenstvo v eurozéne musi byt inflacia
mensia ako 1,5% + priemer inflacie troch krajin EMU s najniz$ou inflaciou, dlhodobé tirokové sadzby musia byt nizsie ako
aroven 2% + priemer trokovych sadzieb troch krajin s najniz$ou inflaciou, slovenska koruna musi zotrvat minimalne dva
roky v ERM II vo fluktuaénom pasme +/-15% okolo centralnej parity, deficit verejnych financii musi byt mensi ako 3%
HDP a verejny dlh mensi ako 60% HDP.

www.konzervativizmus.sk



Peter Gonda_ Kritéria ne/vghodnosti élenstva Slovenska v eurozéne

A ¢o Slovensko? Ani my by sme sa nemali striktne drzat iba maastrichtskych konvergencénych
kritérii. Brownove testy a tiez Klausove ,,éeskolipské kritéria“ mozu byt pre nas urcitou inSpiraciou, i
ked ,Brownove testy” vzhladom na tplne odliSnt ekonomicku a int aroven Velkej Britanie oproti

Slovensku iba okrajovo.

Navrhujem stanovit kritérid ne/vyhodnosti ¢lenstva Slovenska v eurozone, postavené na logike,
ktora je prirodzena, ked uvazujeme o tom, ¢i mame byt ¢lenom nejakého klubu. To znamena,
odpovedat si racionalne na dve otazky, ¢i je vyhodnejSie pre nas vstipit do klubu alebo radsej vyckat
a nevstupovat do neho:

» Je tento (euro)klub zivotaschopny, stabilny a je predpoklad, Ze ndm prinesie ¢isté vyhody?

* Sme pripraveni na zivot vtomto ,klube“? Nesposobi ndm ¢lenstvo v iom viac Skody ako
osohu?

Inak (exaktnejsie) povedané, odporticam posudzovat vyhodnost alebo nevyhodnost clenstva
Slovenska veurozéne aj podla siedmich kritérii vdvoch vzijomne previazanych blokoch
(sumarizovanych v Tabulke 1):

A. Systémové kritéria, vypovedajice o podmienkach v EMU v kontexte eurdpskej integracie, o
miere ne/pripravenosti eurozony na fungujicu menova tniu a z toho plyntucich désledkov

B. Pragmatické kritéria, vypovedajice o miere pripravenosti ekonomickych subjektov
a podmienok na Slovensku na ¢lenstvo v eurozone.

Pri posudzovani obidvoch blokov kritérii, tym aj potencidlnych prinosov a nakladov a rizik, je
podstatné vyhodnotenie porovnania vyhodnosti, ked uz nebude existovat slovenskid koruna
avymenny kurz sich sicasnym ponechanim. Prave vzdanie sa (relativne pruzného) vymenného
kurzu domacej meny (nie narodnej menovej politiky) je primarnym rizikom a zakladnym
obmedzenim (nielen obmedzenim pruznosti), od ktorého sa odvijaja dalSie rizika, osobitne tie
pragmatickejsie (viac ekonomickejsie). Naznacenie klasicky liberalnych kritérii pre Slovensko vSak
zacneme vypoc¢tom systémovych kritérii, ktoré sua platné nielen pre Slovensko.

* % %

A. Systémové kritéria

Podstatné pre posiudenie vyhodnosti alebo nevyhodnosti c¢lenstva Slovenska v eurozone je, ¢i také
¢lenstvo znamena pre nas ,akceptovatelny“ vyvoj europskej integracie, na zaklade hodnotového
postoja kazdého jednotlivca a miery rizika savisiacej s EMU (teda ,pripravenosti Europy“ na
fungujticu menovi Gniu). Z pohladu principov klasického liberalizmu, tradi¢nych (konzervativnych)
hodnét a aj z pohl'adu dlhodobej tspesnosti a blahobytu I'udi preto povazujem za najdodlezitejsie a
nevyhnutné, aby boli splnené Styri systémové kritéria ¢lenstva v eurozone:

1. PriaznivejSie podmienky pre osobnu slobodu a konkurenciu (vratane podmienok v daniovych
a socialnych systémoch)

2. Predpoklady pre vyssi ekonomicky rast a zivotnua uroven obyvatelov
3. Zaruka financnej stability, s predpokladmi do budidcnosti
4. Podmienky pre fungujicu menova tiniu bez vyznamnejsich rizik cyklickych vykyvov

a/alebo finan¢ného kolapsu.
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Tab. é.1: Kritéria ne/vyhodnosti ¢élenstva Slovenska v eurozdne2

ANO, NIE,
KRITERIA splnené | nesplnené
3 1. PriaznivejSie podmienky pre osobnt slobodu a konkurenciu (vratane X
] 5 danovych a socidlnych systémoch)
Q3
§ 3
g §
E § £ 2. Predpoklady pre vyssi ekonomicky rast a zZivotna troven obyvatelov X
e &£ 3
s $5
\E g a
g I E 3. Zaruka finanénej stability, s predpokladmi do budtcnosti X
3o
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< >
5 \§* 4. Podmienky pre fungujiicu menova niu bez vyznamnejsich rizik cyklickych X
= 5 vykyvov a/alebo finanéného kolapsu
S 5. Schopnost vyuzivat vyhody nizsich transakénych nakladov X
§
g o8
o £ =
E S e 6. Nevyvolavanie tlakov na vyssiu inflaciu a nenachylnost na cyklické vykyvy X
< 2o
S 5§
< g
5 A
& IS 7. Schopnost pruzne reagovat na pripadné externé Soky X
S
B
=

Legenda: (x) autorom odhadované av texte zdévodnené hodnotenie plnenia kritérii z pohladu siiéasnej situacie,
uvadzané iba ako ilustracny priklad.

Zdroj: Autor, Brown (1997), Klaus (2006)

Ad 1. Priaznivejsie podmienky pre osobnit slobodu a konkurenciu

Primarne Kkritérium ne/vyhodnosti c¢lenstva krajiny veurozone by mohlo byt posudzované
kombinéaciou kritérii zameranych na mieru (ekonomickej) slobody, ne/obmedzovania konkurencie,
priestoru pre individualne rozhodovania, réznost, dobrovolny princip, ako aj mieru
harmonizovania danovych, socialnych a inych systémov v ekonomike.

Z pohladu videnia sticasnej perspektivy hodnotim, Ze toto kritérium nie je splnené, lebo po vstupe
Slovenska do eurozony by doslo k obmedzeniu osobnej slobody a konkurencie najma kvoli tomu, zZe
administrativne nanttenie pouzivania eura ako jediného zakonného platidla posiliiuje centralizaciu
rozhodovani v Unii, konkrétne v menovej politike (presunutej z narodnej na nadnarodna troveti).
Zaroven by to znamenalo silnejsi tlak aj na harmonizaciu ostatnych podmienok, vratane danovej
a socialnej oblasti v Unii a pre Slovensko tlak na vysSie dane, komplikovanejsi damnovy systém a
finan¢ne narocnejsie sucasti socidlneho systému.

2 Kritériad vypracované autorom pre tyzdennik .tyzden (publikované v skratenej podobe v ¢isle 5/2007). Autor pri ich
vypracovani vychadzal z vysledkov vlastnej prace v rokoch 2003 aZz 2006 a do uréitej miery sa inSpiroval aj tzv.
,oeskolipskymi® kritériami, definovanymi prezidentom CR Vaclavom Klausom v roku 2006 a piatimi ekonomickymi
testami Velkej Britanie, ktoré sformuloval britsky minister financii Gordon Brown.
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Vstupom do eurozony by Slovensko podporilo ekonomickt integraciu Eurdépy na systémovo
deformovanom a konkurencieschopnost brzdiacom zaklade (centralne riadend harmonizacia
a zjednocovanie podmienok, nie konkurencia a réznost).

Ad 2. Predpoklady pre vyssi ekonomicky rast a Zivotnii tiroven obyvatel’'ov

Riaden4 harmonizacia celkovo vedie k spriemerovavaniu a brzdi snahy byt GspesnejSim, spésobuje
obmedzovanie konkurencie a prestvania sa za lepSimi podmienkami, tym zniZovanie rastu
ekonomickej vykonnosti a Zivotnej irovne obyvatelov Unie.

,Kritérium vyssieho ekonomického rastu“ nepovazujem v dnesnych podmienkach eurozony tiez za
splnené. Clenstvo krajiny (aj Slovenska) v eurozéne nie je zarukou vyssieho ekonomického rastu
a zivotnej urovne obyvatelov vtejto krajine, lebo zviazanost fixnym vymennym kurzom, nizsia
ucinnost centralizovanejSej menovej politiky ECB vo vztahu kpodmienkam v krajine (na
Slovensku), regulované trhy (osobitne trhy préace), financne naroc¢né sociélne systémy a nepruzné
astidle viac harmonizované podmienky v eurozone prinajmensom v strednodobom horizonte
prevazuju faktory, ktoré pozitivne vplyvaja na ekonomicky rast.

Je pravda, Ze menové politiky st i na narodnej tirovni mélo G¢inné a vplyv na ekonomiku nie je
velky. Rozhodnutia centralizovanejSej menovej politiky ECB vSak budt eSte menej acéinné
k podmienkam na Slovensku ako st rozhodnutia NBS. Jednotnid menova politika ECB prehlbuje
problémy niektorych krajin uz dnes (napriklad Nemecka, ktoré ma prili§ regulovany trh préace
a Stedry socidlny systém). Negativne dopady (aj) na ekonomiku SR v désledku nizsej Gc¢innosti
a fazsej kontrolovatelnosti centralizovanej a uniformnej menovej politiky ECB st redlnym rizikom.

To, Ze Clenstvo v eurozone neprispieva kvysSSiemu ekonomickému rastu aZivotnej drovni,
potvrdzuji vSeobecne zname udaje o nizkom redlnom ekonomickom raste stcasnych krajin
eurozony po vstupe do EMU. Plati to najmé pre rozhodujice ekonomiky Nemecka, Francizska
a Talianska, ako aj pre priemer EMU (pozri Graf ¢. 1).

Graf ¢. 1: Realny ekonomicky rast vo vybranych krajinach EMU
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Zdroj: http://www.oecd.org, Gonda 2007
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Ad 3. Zaruka finanénej stability, s predpokladmi do budiicnosti

Obdobne to plati aj pre dalsiu deklarovant vyhodu - EMU ako garant finanénej stability, osobitne
Co sa tyka rozpoctovej disciplin vlad krajin eurozony.

Uvedené kritérium tiez nepovazujem za splnené, kedze spolotna mena (euro) nie je v sucasnej
kombinacii narodnych fiskalnych politik s nadnarodnou menovou politikou v eurozéne garantom
fiskalnej zodpovednosti vlad. Naopak, ,motivuje“ ich prenésat ¢ast financnej zataze na ECB a vedie
ich k menej efektivnemu a zodpovednému splacaniu verejnych dlhov narodnych vlad v jednej
spolo¢nej mene. Vlady nemaju motivaciu znizovat rozpoc¢tové deficity, ale naopak, prejavuje sa
u nich tendencia k stale k vy$sim deficitom az po (resp. nad) aroven 3% HDP. Takéto "fiskalne
Cierne pasazierstvo", respektive ,moralny hazard rozpoctovych politik“ sa v praxi prejavuje u stale
viacerych vlad, najma v najvacsich krajinach (pozri Graf ¢. 2).

Graf ¢. 2: Salda verejnych financii vo vybranych krajinach EMU
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Zdroj: http://www.oecd.org, Gonda 2007

Ad 4. Podmienky pre fungujiicu menovit iniu bez vyznamnejsich rizik cyklickych
vykyvov a/alebo finanéného kolapsu

Kritérium ,podmienok pre fungujicu menova tniu“ by mohlo byt hodnotené mierou regulacii
jednotlivych trhov v krajindch eurozény, mierou mobility a mierou pruznosti pracovnej sily
a podobne.

Ani toto kritérium nemozno zpohladu dnesnej situacie povazovat za splnené, kedZe dnes$na
eurozona nema vytvorené pevné zaklady pre jej dlhodobé fungovanie bez cyklickych vykyvov
a/alebo finan¢ného kolapsu.

Dovodom toho st regulované trhy (najma trhy prace a trhy sbytmi), nepruzna a velmi maélo
mobilna pracovna sila, znaéné a prirodzené rozdiely v ekonomickej vykonnosti, hospodarskych
politikdch a zaujmoch vlad jednotlivych krajin EMU a nereformované socidlne systémy v Unii.
Ekonomicka, kultirna a jazykova heterogénnost, r6zne ekonomické podmienky a skisenosti, nizka
pruznost a mobilita prace si podstatnymi faktormi, ktoré napovedaji, Ze Eurb6pa nie je a
v dohladnej dobe nebude vhodnym priestorom pre vytvorenie menovej tnie, ktora by bola
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dlhodobo udrzatelna bez vyraznejSich negativhych dopadov na obyvatelov v nej.3 V eurozéne si
vSak ,otvorené“ vazne finanéné pnutia, vyplyvajice napriklad z financovania nékladov

dochodkovych systémov.

Konflikt medzi Stedrymi a ndkladnymi socidlnymi systémami a potrebami pre funkénd menova
uniu je sice v eurozodne $irsi, ale prave tlaky na financovanie dochodkovych schém povazuje riaditel
Cato Institute za zdroj rozpadu EMU. Na prednaske CEQLS v Bratislave minulého roka uviedol, ze
»---NAUACST hroziaci asymetricky sok vyplyva z rozdielov medzi systémami dochodkového a
zdravotného poistenia v clenskych krajinach. Vlady, ktoré slubujii stedré déchodky a zdravotnii
starostlivost’ v krajinach s klesajucim poc¢tom obyvatelov, budu najzranitelnejsie a to bude coraz
zrejmejsie potom, ako za par rokov zacnu odchadzat do dochodku prvé silné populacné rocniky po
II. svetovej vojne. Tieto vlady budu nevyhnutne celit niektorej kombinacii zvysovania dani
a redukcii garantovanych doéchodkov a davok v zdravotnej starostlivosti. Na druhej strane, vlady
s nizSou mierou vladou garantovanych socialnych davok a s relativne mladou a poc¢tom rastiicou
populaciou budit mat ovela menej problémov pocas niekolko najblizsich desatroci. Neviem, ako
by EMU mohla prezif tento asymetricky Sok“. (Niskanen 2005).

* KX

B. Pragmatické kritéria

Doélezité, ale nie tak ako systémové kritéria, je plnenie aj pragmatickych kritérii, ktoré vypovedaja
o miere pripravenosti ekonomickych subjektov a podmienok v SR na eurozénu, konkrétne:

5. Schopnost vyuzivat vyhody nizsich transakénych ndkladov ekonomickych subjektov
6. Nevyvolavanie tlakov na vyssiu inflaciu a nenachylnost subjektov v SR na cyklické vykyvy
7. Schopnost ,,ekonomiky SR“ pruzne reagovat na pripadné externé Soky

Ad 5. Schopnost vyuzivat vghody nizsich transakénijjch nakladov ekonomickych
subjektov

svvs

Kritérium ,schopnosti vyuzivat vyhody nizsich transakénych nidkladov® mozno povazovat za jediné
spomedzi zadefinovanych siedmich kritérii, ktoré je splnené. Dovodom je skutoc¢nost, Ze vicSina
zahrani¢no-obchodnych vymen slovenskych subjektov je so zahrani¢nymi subjektmi z krajin
dnesnej EMU a ostatnych krajin EU. Napriklad vyvoz slovenskych subjektov do tychto krajin tvoril
v roku 2004 cca 85% celkového vyvozu SR.

Preto bude moct relativne dost vela subjektov vyuzit jediny, aj ked tiez iba nepatrny, prinos
zavedenia eura: Uspory zo zniZenia transakénych nakladov, a to z dovodu zrusenia poplatkov pri

3 Dokumentuje to napriklad porovnanie s menovou tniou v USA. Kym USA je jeden (aj ked heterogénny) §tat s jednym
jazykom, tak pre Eurdpu je jazyk bariérou. Hlavne pre medzinarodna mobilitu pracovnej sily. V USA sti mensie rozdiely
v ekonomickej vykonnosti vjednotlivich zemepisnych oblastiach. Aj ked v Texase v porovnani s Kaliforniou existuja
vyznamné rozdiely, rozdiel medzi Gréckom ¢i juhom Talianska a Luxemburskom je markantnejsi. Nehovoriac o nedavno
za¢lenenych krajinach do EU. V USA je menej regulicii a éo je podstatné - st tam ovela pruznejsie trhy prace a pracovna
sila je neporovnatelne pruznejsia a mobilnejsia. USA maja pruznejSie aj ceny a mzdy. Vplyv odborov na mzdovu politiku
je podstatne mens$i ne’ v Eurépe. V mnohych krajinach EU zasahuji odbory vyznamnou mierou do ekonomického
rozhodovania, vratane do hospodarskych politik vldd. To vSetko (mensSie rozdiely vhospodarskych cykloch, menej
regulacii a pruZnejSie trhy prace, vySSia mobilita pracovnej sily, flexibilnejSie ceny a mzdy, ¢i spoloény jazyk) st
charakteristiky, ktoré znamenaja, Ze v USA s lepSie podmienky pre fungovanie menovej tinie. Vytvarali sa a vznikali
priblizne 150 rokov (Rockoff 2000). Na druhej strane st $taty USA samostatné vo viacerych politikdch (napriklad v
socialnej a ¢iastoéne v danovej politike).
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vymene kortin eurami. Tato vyhoda vstupu Slovenska do eurozény sa precenuje. NBS napriklad
odhaduje tieto tspory vekonomike SR na iba 0,36% HDP, pricom v krajinach s vyspelejsimi
finanénymi sluzbami ako napriklad Velka Britania sa odhaduju tieto tispory na este nizsej trovni
(napriklad 0,1% HDP — Minford 2004). Tykaju sa pritom iba casti obyvatelov (najviac cestujucich)
zvac$a kratky ¢as v roku a iba casti podnikatel'skych subjektov (orientovanych na obchod v eurovych
transakciach). Uspory z nizsich transakénych nakladov budu celkovo v ekonomike kompenzované
poklesom transakénych vynosov bank zo straty prijmu z poplatkov za vymeny medzi korunami
a eurami. NBS ich pre ekonomiku SR odhaduje na trovni 0,2% HDP.

Iné deklarované vyhody eura — zniZenie kurzového rizika, ¢i vySsSia transparentnost cien st plne
zanedbatelné. Napriklad Gspory zo zniZenia kurzového rizika odhaduje NBS iba na 0,02% HDP
(najma z dovodu minimalneho vyuZzivania poistovania mien proti kurzovému riziku).

Ad 6. Nevyvolavanie tlakov na vyssiu inflaciu a nenachylnost subjektov v SR na
cyklické vykyvy

Dalsie kritérium vramci &isto ekonomickych kritérii vypovedd o podmienkach v reilnej
ekonomickej tirovni, v struktare ekonomiky a osobitne v cenovej tirovni a tirovni viymenného kurzu.
Problémom Slovenska nie je ekonomicka vykonnost, ¢i napriklad vlastnicka Struktira ekonomiky.
Ani rozdielne hospodarske cykly v SR avkrajinich EMU nie si alebo nemusia byt zdrojom
akéhokol'vek ekonomického problému. StotoZznujem sa totiz s vyjadrenim nositela Nobelovej ceny
za ekonomiu Roberta Mundella, Ze "existencia spolocnej meny v ramci viacerych krajin moze
zmiernit negativne dopady asymetrickych sokov vdaka lepsiemu rozloZzeniu rizika a diverzifikacie
portfolia” (Mundel 1973).

Uvedené kritérium clenstva Slovenska v eurozone vSak nie je splnené, ¢o sa tyka neexistencie
vyznamnej$ich tlakov na inflaciu a ani z pohl'adu nenachylnosti subjektov na cyklické vykyvy.

Tlaky na vys$iu inflaciu a na nahradenie koruny eurom pri podhodnotenom kurze sa v skorom
vstupe SR do eurozény realne kvoli znaénému zaostavaniu cenovej hladiny na Slovensku za cenovou
hladinou v EMU.

Pri vel'kom rozdiele v cenovych hladinach (ako je to v pripade Slovenska v sti¢asnosti — pozri Graf ¢.
3) existuju vyznamné tlaky na vyssiu inflaciu a rychlejsie pribliZovanie sa k cenovej hladine EMU,
sposobované najmi pribliZovanim sa k cenovej trovni k hladine v EMU (vysSou inflaciou ako
v dnes$nych krajindich EMU, nie aj zhodnocovanim nominélneho kurzu ako dnes). Proti tomu stoji
nielen kritérium nizkej inflacie na vstup do EMU, ale aj menova politika ECB, ktora sa mo6ze snazit
razantne brzdit vyssiu inflaciu najma v pripade jej prejavu aj u ostatnych novych ¢lenov eurozony.
Moze to realizovat aj za cenu brzdenia ekonomického rastu a priblizovania sa tychto novych krajin k
urovni dnesnych krajin v EMU.
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Graf ¢. 3: Cenova hladina
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Pozn.: Porovnévaji sa tdaje o cenovych hladinach vo vybranych krajinach v

roku, ktory zodpovedd obdobiu 4 rokov pred ich vstupom do eurozbény
(redlnym v pripade Portugalska a Grécka a planovanym v pripade Slovenska).

Zdroj: http://epp.eurostat.ec.europa.eu, NBS 2006

Obdobne pri takomto cenovom zaostavani plati, @eeslska koruna sa pravdepodobne nahradi
eurom pri podhodnotenom kurz& vytvara riziko (relativnych) strat pre majiter Uspor a inych
domacich aktiv.

Uvedené kritérium nie je splnené ani c¢o sa tyka nenachylnosti na cyklické vykyvy, lebo zavislost
produkcie azamestnanosti SR od firiem vcyklicky zranitelnych odvetviach, najma
v automobilovom, naopak zvySuje vpodmienkach Slovenska nachylnost na cyklické vykyvy
s negativnymi dopadmi na nezamestnanost v pripade externého Soku.

Ad 7. Schopnost ,,ekonomiky SR“ pruzne reagovat na pripadné externé soky

Ani ostatné kritérium nie je z pohl'adu dnesného stavu splnené, predovsetkym kvoli nizkej pruznosti
ekonomickych subjektov a podmienok Slovenska, predovsetkym kvoli nizkej redlnej pruznosti
a (medzinarodnej) mobilite slovenskej pracovnej sily. T ¢iastoéne potvrdzuje vel'mi nizke percento
stahovania (oficidlne vroku 2002 iba 1,7%). Mobilita pracovnej sily je nizka najma v pripade
stahovania sa za pracou l'udi v strednom a stredne vy$sSom veku. Vyraznou bariérou je napriklad
neznalost cudzieho jazyka. Pri neexistencii vymenného kurzu anepruznych prac. silach by
pripadny externy Sok mal kompenzovat pohybom cien a miezd, aj smerom dole, ¢omu (v pripade
miezd) brania napriklad odbory.

* % X

Obdobny uhol pohl'adu na kritéria ne/vyhodnosti ¢lenstva Slovenska v eurozone nie je politicky, nie
je propagacny a nie je zamerany proti Eurdpe a ani proti euru. Nehovori ani o vstupe alebo nevstupe
Slovenska do eurozény. ,Iba“ dopiiia maastrichtské konvergenéné kritéria a spolu s nimi vypoveda
o vyhodnosti alebo nevyhodnosti byt v ¢ase zvazovania ¢lenom eurozony.
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Z hodnotenia navrhnutych kritérii ne/vyhodnosti ¢lenstva SR v eurozone (sumarizovaného v tab. ¢.
1) vyplyva, Ze zo siedmich zadefinovanych kritérii ne/vyhodnosti ¢lenstva Slovenska v eurozéne4 nie
je z pohladu stcasnosti splnenych Sest z nich a iba jedno kritérium je splnené (kritérium ¢. 5.
Schopnost vyuzivat vyhody nizsich transakénych nakladov ekonomickyjch subjektov).

Clenstvo Slovenska v eurozéne preto povazujem zpohladu dnes$nej situacie pre obéanov SR za
nevyhodné a rizikové. Odpovedou vlady, ktora by nevhanala ,,svojich“ obcanov do neprimeraného
rizika by preto mohlo byt zdévodnene odloZif vstup Slovenska do eurozony a podlozit ho nielen
plnenim maastrichtskych konvergencnych kritérii, ale aj plnenim napriklad navrhnutych siedmich
systémovych a pragmatickych kritérii.
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