Suhrnna ekonomicka vykonnos

a konkurencieschopnog:

,Bez rastu produktivity prace nie je mozné systeioké zlepSovanie ekonomickych
podmienok Zivotd’udi. O tempe rozvoja ekonomiky pritom rozhoduju Yatee primerane
vysoka urové 'udského kapitalu a vnatorné podmienky hospodarenifrajine.”

Leszek Balcerowicz:Sloboda a rozvgj2000

Zaostavanie ekonomickej vykonnosti a technologickejvyspelosti Slovenska za
zapadnymi krajinami sa zniZuje len nepatrne. Obmedzené fungovanie trhu, priliSné
regul&né pdsobenie vlady apomaly slabnice (dokonca ejrvy@vajice) deformécie
v mysleniludi a Struktire ekonomiky zo socializmu jednodughepustia“. Graf 1 ukazuje,
Ze ekonomické subjekty na Slovensku dosiahli v r8@02 iba 48 % priemeru ekonomickej
vykonnosti Eurépskej infeObdobny, aj ké o nieco mensi rozdiel medzi Slovenskom a EU
je v produktivite prace.

Slovensko eSte vyraznejSie zaostawacenovej a v mzdovej Urovni Domaca cenova
hladina (obdobne ako HDP prefiiana na paritu kapnej sily) zodpoveda vasnosti iba
priblizne 41 % priemernej trovne Unie (graf 1). Rizelkova komparativna cenovéa hladina

pritom spéatne potvrdzuje ekonomické zaostavanieediska za mnohymi krajinami.

Graf 1
Porovnanie vyvoja pomeru hrubého domaceho produktu(HDP) a cenovej hladiny na

Slovensku k priemeru Eurépskej Unie

! Autori pouZivaju pojem ,konkurencieschoprioskonomiky* preto, aby text zjednodusili a sptetmili.
Vyjadruju nim vSak suhrn nezavislych konkufeych schopnosti jednotlivych podnikBgkych subjektov
v krajine va@i subjektom v inych krajinach.

2 Ekonomicka vykonnasje merana ako hruby doméci produkt (HDP) na 1 ofefaa prepditany na paritu
kipnej sily obyvattov. Ekonomické zaostavanie Slovenska je navySe vyjder@e vSetky mimobratislavské
regiény. Zati# ¢o bratislavsky region dosahuje wagnosti priblizne Grovepriemeru Unie, HDP na jedného
obyvatéa napriklad v PreSovskom kraji dosiahol v roku 2@@2griblizne 32,5 % priemeru Unie.
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Poznamka: Vysledky zodpovedaju pomerom objemov HDP na olgfi@zat SR k priemeru
Eurdpskej Unie, pregitanych na paritu kipnej sily obyvéite.
Zdroj: Eurostat, Statisticky urad SR, graf autori.

Konkurencieschopndgsna zahrarinych trhoch si podstatndas’ subjektov udrziava tiez
prevazne nizSimi cenami, a nie napriklad zvySovakimlity vyrobkov. Zaostavanie
konkurergnej schopnosti ekonomickych subjektov Slovenskanaage aj medzinarodné
porovnanie. Slovensko sa spomedzi 49 hodnotenyajinkv roku 2002 umiestnilo na 37.
mieste. Z byvalych socialistickych Statov boli matlepSie ekonomiky Estonska, Warska
aCeska, zatihico Slovinsko, Rusko a Psko sa umiestnili za Slovenskdm.

V Struktare ekonomiky Slovenska vSak postupne doctdza k niektorym pozitivnym
zmenam. ZvySuje sa napriklad podiel sukromnych subjekimdiel firiem so zahratnhou
Ucag’ou (aj kel vyznamnejSie az od roku 2000) a vaha trhovychiauZza celkovej
produkcii. Vyrazne sa tiez zlepSuje teritorialneuktira vyvozu, smerujuceho vé&snosti
prevazne do krajin OECDIieto zmeny vSak dostaténe nekompenzuju iné, dihodobo
negativne trendy.

Jednou z dlhodobejSie nepriaznivych tendenciivysokd miera zavislosti produkcie
a vyvozu Slovenska od niekkkych firiem. Celkovy ekonomicky vyvoj vyrazne ovpliuju
prave podniky s vyznamnou zahr&mou majetkovou &€ag’ou: Volkswagen, Slovnaft a U. S.
Steel. Vstup amerického investora do VSZ v roku®80ch nasledné restrukturalizacia, ako

aj privatizacia Slovenskych telekomunikacii a na$iéh bank zvysili doéveryhodnbs

% vysledky medzinarodného porovnania indexu konkuesetiopnosti jednotlivych krajin prezentoval Institit
pre rozvoj manazmentu (Institut for Management Degwalent) prostrednictvom svojej pravidelne
zverejiovanej r@genky (NFAH, jun 2002). Index z&la okrem kritérii ekonomickej vykonnosti krajiny aj
kritéria podnikovej vykonnosti, pdsobenia vlady awvire infrasStruktiry (v SirSom chapani ako miery vyania
zdrojov). Podla tohto vyskumu maju v sasnosti najviac konkurencieschopné ekonomiky USA, Binsk
a Luxembursko.



Slovenska v &iach zahrariinych investorov. Vyrazna zavistbsd niekdkych podnikov je
napriek tomu vaznym rizikonfialSieho vyvoja.

Podstatnym negativnym trendom je v podmienkach eBigka pretrvavajucarientacia
ekonomiky na komodity s nizkou mierou pridanej hodmty. Podiel pridanej hodnoty na
vytvorenej produkcii je dlhodobo nizSi ako vahaupsiv do vyroby (medzispotreby).
NajvyraznejSie sa to prejavuje v priemysle, kde saku 2002 pridana hodnota pothé& na
produkcii iba jednou Stvrtinou, zafigo polozky medzispotreby predstavovali az tri Shyrti
(graf 2)¢

Graf 2

Podiel medzispotreby a pridanej hodnoty na produkdi(aj podl’a vybranych odvetvi)

Ekonomika celkom 62% | 38%
Doprava a spoje | 56% | 44%
Obchod 1 54% | 46%
Stavebnictvo 1 66% | 34%
Priemysel 1 76% I 24%
Padohospodarstvo 1 56% 44%
0% 5(;% 100%
O Medzispotreba O Prid. hodnota

Poznamka Udaje st za rok 2002.
Zdroj : Statisticky urad SR. Graf autori.

Désledkom deformovanej Struktlry produkcie je sctug) slovenskych subjektov vyvaza
predovSetkym tovary gené na medzispotrebu (predstavujuce priblizne palovelkového
vyvozu). Napriklad najuspesSnejSi slovensky vyvozcd,olkswagen Bratislava,
predovsetkym kompletizuje dovezenéasti, a potom ich vyvaza.

Konkurertnt schopna’ na zahraminych trhoch umafuje slovenskym vyvozcom aj

komparativna vyhoda nizsich mzdovych nakladov (imarfie ,prace vo mzded.Vysoka

* Priemysel ma pritom spomedzi vetkych odvetvi njiwé(v roku 2002 a7 takmer 43-percentnt) vahu na
celkovej medzispotrebe v ekonomike.

® Potvrdzuje sa tym postavenie ekonomiky Slovenska,miontaZznej dielne* zahratych firiem. Vyuzivanie
komparativnej vyhody Slovenska z nizSej réwmsti produkcie ndudsky cinitel' zahrantnymi firmami je

v sltasnosti prirodzené. Takato komparativha vyhodarkyrgp v3ak ddasnd a iba staticka. Jej dlhodobejSie
udrziavanie by pravdepodobne vyzadovalo vladne asdrske opatreniato by mohlo viac deformova
konkurergné prostredie a brzdliekonomickd vykonna$ produktivitu a konkuremi schopnas subjektov
(napriklad inych domacich). 8gdsne by to mohlo zamedziyuZivanie (dlhodobo Zeldieych) dynamickych
komparativnych vyhod, postavenych predovsSetkym néekitedlnomludskom kapitali.
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naranos’ ekonomiky na energetické a surovinové vstupy y8ek naludsky kapital) a prilis
vysoky podiel (polo)vyrobkov s nizkym stupm spracovania na vyvoze mdzZu vyrazne
limitovat’ dlhodobejSiu konkurencieschopriagdovenskych ekonomickych subjektov.
.Krehkos t“ suéasnej konkurencieschopnosti a udrza#nosti vonkajSej nerovnovahy
(deficitu bezného &u platobnej bilancie)zvySuje prave priliSna dovozna narénost’
vyvozu. Obdobne je to aj prielkovej produkcii. Spésobuje ju predovSetkym dosarovin

a polotovarov. Vysoka zavisloslovozu energetickych zdrojov (ropy a zemného plyoual
dovozu z jednej krajiny (z Ruska) mézethiyre Slovensko navySeditym ekonomickym a
bezpénostnym ohrozenimRizikom pre konkurenénl schopno$ a unosnu vonkajSiu
nerovnovahu je aj zna@na citlivost’ vyvozu na cenové faktory a na zmeny v externom
dopyte (osobitne v krajinach Eurépskej tnie).

Limitom ekonomickej vykonnosti a konkurencieschopnati je zarovai nizka efektivnos’

a navratnos’ investicii. Zastarané technicka a technologicka vybavénusohych podnikov
neumoduje lepSie vyuii kvalifikacne narénejSiu pracovnu silu a informiaé technoldgie,
¢o je brzdou efektivnosti kapitalu. Hoci miera inteesnia merana podielom tvorby kapitalu
na HDP je od polovice 90. rokov mimoriadne vysokapfiklad v roku 1998 az 38 % HDP),
minulé ani sdasné investicie nemaju dost&iy efekt na tvorbu celkového produktu. Vysoky
podiel investicii bol a je vysledkom prehnanej kfi verejného sektora a ,vynutenych*
investicii zo strany privatizérdVZnasn( ¢ag’ investinych aktivit si nevyZiadali potreby trhu.
Struktara i umiestnenie investicii s dizdej deformované, s prehnanym akcentom na
infraStruktdrne odvetvia a s poddimenzovaioos v odvetviach slKicovym vplyvom na
konkurerna schopnasSlovenska.

Taziskovym problémom je vSak dlhodobo nizka sUhmradluktivita vyrobnych faktorov.
Nedostaténa je nielen produktivita hmotného kapitalu, alejméa produktivita prace.
Kracovou vnatornou bariérou dlhodobo udrzatd’ného ekonomického rozvoja Slovenska
su prave nedostaténé schopnosti a zrdnosti Pudského kapitalu. Nizku produktivitu -
osobitne produktivitu prace - pritom spdsobuju e@&ené, resp. minimalne rieSené problémy
z pozicie vlady (verejnej spravy), podnikateych subjektov, obyvafev a na vSetkych

Urovniach sdasne.

® Podmienkou privatizacie majetku bisto zavazok novych vlastnikov, Ze budu investo@hodnotu tychto
investicii sa znizovala kipna cena podniku. Nereadimie investicii by pre nového vlastnika znamenalo
povinnog doplati’ rovnakd sumu. Novym vlastnikom sa preto oplatilcestevd, aj kel to nebolo dostatme
efektivne.



Vlada by mala rie§i problémy centralizovanej, nehospodarnej verejngjras

a neprebadnych, nejednotnych ,pravidiel hry* podnikania ankurenci€’. Obidve K(cové
bariéry vy3Sej ekonomickej vykonnosti subjektov @maja podnikatéské subjekty ina
obyvatéov negativny vplyv.

V podnikatePskej sfére je problémom predovSetkym nedostatoe kvalifikovany
manazment, nepruzna organizdcia a nizka schopn®saplikovat’ nové poznatky

a technoldgie.Tieto problémy vyplyvaju z nedostétnych skisenosti manazérov, ako aj z
orientacie  mnohych na kratkodobéasto spotrebné ciele. &ite zlepSenie ,kultdry
podnikania“ vSak predsa len nasta¢astaine aj Waka zvySenému prilevu zahrémého
kapitadlu. Vysledkom zlyhani v podnikdigkych z&meroch, znasobenych dosledkami
odéerpavania zdrojov aregulacii na trhu, su naprieku finargné problémy mnohych
firiem.?

Daldim problémom je nizka pruznog® pracovnej sily ajej nedostaténa schopnog
prispésobit’ sa podmienkam na trhu prace Prehlbuje sa nizka mobilita pracovnych sil —
Gzemné aj profesijnaNizke je aj ohodnotenie prace, najma kvalifikoyaré ked lacna
pracovna sila s vysokym podielom kvalitnych stréadsky vzdelanycHudi je v sdasnosti
komparativnou vyhodou Slovenska, v dlhodobejSonzbote by sa n&au nemalo spolielva
Nedostaténa pruznog a schopnds prispésoli sa zmenenym podmienkam charakterizuje
vetky Urovne spolmosti. V stvislosti s tym mozno identifikozaasledujice problémy:

» nizka aktivita, nedostatoa tvorivos a minimalna (aplikovana) inovativrs

» nedostaténa orientacia a tlak na kvalitu;

* nizka moralka v ekonomickych procesoch (i v cepejlainosti).

Podstatnou bariérou suhrnnej produktivity je nizka miera podnikatel’skej a inovatnej
aktivity jednotlivcov. Osobitnym problémom je nedostatd (aj k&’ postupne rastica)
aktivita samostatne hospodariacich subjektov aanizktivita pri zakladani malych a
strednych podnikov. Suvisi s pomalym névratoniagivosti, tvorivosti a podnikatsekého

myslenia, zdevastovanych predchadzajucim seoisko-ekonomickym systémom.

.....

8 Tato skuténog’ plati nal'alej, aj ke’ hospodarenie v podnikovej sfére sa vasiosti zlepSuje (predovsetkym
v porovnani s vyraznym prepadom hospodarskych vysledkmkoch 1996 az 1999). Finaré problémy
mnohych podnikov, najma Gverovotazenych, napriek tomu pretrvavaja.

° Podrobnejsie v kapitolerh prace, zamestndieos’ a zamestnanads

19 Uvadzané agregované problémy s zamerne orientomanBudsky cinitel (aj kel nie striktne iba
ekonomického charakteru), ktory je podstatnym nbsitepretrvavajdcich negativnych trendov (tykajlcictasa
Struktary ekonomiky), hlavnych problémov, a nasledpeosit€om ich moznych naprav.
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DlhodobejSim limitom je tieZ nedostétw orientacia na kvalitu — vo vzdeldvacom systéme
(vratane ekonomického zamerania), v aplikovanonkwye, ako aj vo vyrobnom procese a
v marketingu.V porovnani so zdpadnymi krajinami u nas cit€ne chyba ,tvrdy tlak na
kvalitu“. Priinou je obmedzena konkurencia na trhtissta:ne aj skuténod’, Ze spotrebite
zvykne preferovdmenej kvalitné a lacnejSie vyrobky.

Moznosti rozvinutia trhového prostredia a jeho prirodzenych vyhod vyrazne obmedzuje
aj nizka moralka v ekonomike (i v celej spoldnosti). Prikladom je tunelovanie podnikov
vlastnymi manazmentmi a nizka platobna discipliiia. je dostatok mechanizmov, ktoré by
automaticky eliminovali z rozhodovacich procesdudi s nizkou moralkolt. Zvla¥
nebezpénymi problémami su rozSirené podoby klientelizmalitRké rozhodovania su pod
tlakom r6znych zaujmovych skupin, ktoré maju k ddpii ve’a peiazi. Vhodnd korugnu
klimu utvara tiez to, Ze zamestnanci verejnej sprawaju v rukach rozhodovanie
o podnikatéskych subjektoch. MéZu tym br&nvytvaraniu legislativneho rdmca slobodného
podnikania a vynucovania prava. RozSirena je tiedupcia vo vZahoch zamestnancov
verejnej spravy a alanov.Vysoka miera tolerancie vé@i korupcii na Slovensku je vSak

najva¢sim rizikom jej d’alSieho prehlbovania.

Od problémov k prognézam

Ekonomickd vykonnas a konkurencieschopnsSlovenska bude vyrazne podiioea’
schopnos vytvorit’ trhovo Standardné podmienky na pristup k vzdelanpznatkom, ako aj
miera ich vyuZitia. Podstatna bude zahowehopnos subjektov prispdsobisa trendom
zvySovania kvality (vratane kvality pracovnej silgaplikovania inform&nych technolégii.
Ekonomicky vyvoj budu tiez ovplyiwova® externé faktory, predovSetkym politické
a ekonomické smerovanie Eurépskej fie.

NajpravdepodobnejSi a zarové realisticky scenar ekonomického vyvoja v priebehu
dvoch des#roéi vychadza ztoho, Ze vnutorny potencial rychleho niblizenia sa k
ekonomicky vyspelejSim krajinAm nevznikne Predpoklada sa pomalé zapojenie domacich

ekonomickych subjektov do trhu Eurépskej unie. Difivo je zélenovanie sa slovenskych

11 Naopak, st do ditej miery dosledkami ,makkého finaného obmedzenia“, ktoré bolo zvyraznené aj v
nadvaznosti na prijatie niektorych zékonov v rokd®®5 az 1998 (napriklad zakona o revitalizacii kona
o strategickych podnikoch).



podnikaté&skych subjektov s podstatne menSou konktrren schopna®u oproti subjektom
z dnednych pétnastich krajin  Uniefasené navy3e nevyhnuttios rychlo zavies

a dodrziava nakladné unifikéné eurépske normy a reSpektdvabmedzenia prechodnych
obdobi.

Zahranény kapital, ktory bude dlhodobejSie orientovany &Bvensko, moézeiastane
vplyvat' na skvalitnenie podnikového manazmentu a aj npSelge kultiry podnikania.
Vytvori sa tiez wity tlak na lepSiu organizaciu v podnikoch, tenk/éa@musi by podporeny
tlakom na kvalitu z vnutornych zdrojo®reto nemozno déakavat’, Zze v&Sina domacich
subjektov sa stotozni s dovezenymi pravidlami.

Miera ekonomickej aktivity, osobnej zodpovednospraznosti bude u ¥&iny obyvatéov
nad’alej nizka. Pokr&ujuce akceptovanie korupcie, resp. inych foriem oimeho spravania,
a neformélne ,pseudopravidla“ bududisdej vyznamne ovplywova’ ekonomické procesy na
Slovensku.

Ekonomické subjekty zrejme budu schopné generovedzir@gnd dynamiku HDP v realnom
vyjadreni priblizne od 2 % do necelych 4,5 % (g8af Slovensko tak moze v najblizSich
dvoch desgérociach predstihova rast HDP Europskej Unie v priemere o priblizne 1,5

percentualneho bodu.

Graf 3
Porovnanie vyvoja realneho rastu HDP v SR a EurOpg unii v najpravdepodobnejSom

scenari vyvoja
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Poznamka: Hodnoty v jednotlivych rokoch si oriedts& a @el sgnaji najma na zostrojenie

trendu mozného vyvoja.

2 priamy vplyv vyvoja svetovej ekonomiky na Slovenskoe v alternativnych scenaroch mozného vyvoja
neanalyzujeme a nekvantifikujeme, podstatny dos&tgiacie v Eurépskej Unii na ekonomiku Slovenska sa



Zdroj: SU SR, Eurostat, autori.

Slovensko sa v3ak pravdepodobne bude priblizévariemernej ekonomickej trovni v Unii
s rbznou intenzitou. V obdobi pred vstupom a tggngom sa mbZe udrZiavatredne rychla,
avSak udrzatma dynamika realneho ekonomického rastu (graf 3ntd vyvoj bude
ovplyviiova® zvySena medzinarodna déveryhodhasbezpénos’ Slovenska, jeho zlepSené
ratingové hodnotenie a pozitivnéakkdvania od vstupu do NATO a Eurdpskej Uniecgym
narastom priamych zahrg&niych investicii.

Po vstupe do EU apo pristipeni ku kurzovému meztan ERM-2® a7 po z#élenenie
do Hospodarskej a menovej tnie (EMU) a aj neskotendasté pokles dynamiky reéalneho
rastu HDP. ZniZenie rastu ekonomickej vykonnostizen@apwinit' nielen nedostatmé
prisposobenie sa konkurgrému tlaku v jednotnom trhovom priestore Unie, ajesnaha
o rychle plnenie maastrichtskych (nominalnych)éiitna vstup do EMU, napriklad kritéria
pre inflaciu.

Ekonomicky rast Slovenska mdZe po vstupe do EMUWibreuro-menova unifikacia. Nizsia
G¢innog’ centralizovanejSej menovej politiky, presunutdiarodnej banky Slovenska na
Eurdpsku centralnu banku (ECB), moZetnmegativny vplyv na produkciu a zamestnanos
(vyraznejsie v pripade prili§ skorého vstupu)Vv tomto scenari sa nepredpoklada, Ze
v priebehu dvoch desan¢i déjde k fiskalnej harmonizacii (jednotnému systéuerejnych
financii vratane dani) a politickej centraliza@u¢opskemu Statu). Viaceré tlaky na realizaciu
tohto procesu napriek tomu mbézu spdova’ ekonomické priblizovanie Slovenska
k Zapadu.

Vyhody zélenstva v EMU (konkrétne z prevzatia eura) — najarizené transaké

néaklady, odstranenie kurzového rizika a minimaleawie kurzovych vykyvov — moézZu

vSak zoliadiuje.

13 pristapenim ku kurzovému mechanizmu ERM-2 sa krajiosta¥a do ¢akarne* EMU. Oficialne tym

deklaruje cié dosiahnd maastrichtské kritéria:

e priemerna miera inflacie gas posledného roka nesmie prekigriemernd mieru inflacie troctlenskych
krajin EMU s najniz$ou mierou inflacie o 1,5 %;

* vymenny kurz musi hiystabilny — pohybouasa v ramci fluktugného pasma kurzového mechanizmu ERM
2 (+/- 15 %, dokonca pdd navrhov Eurépskej komisie v maji 2003 iba v pasme2+25 %) a nesmie By
devalvovany véi Ziadnejclenskej krajine EMU najmenej pas dvoch rokov;

e priemerna Urokova sadzba vlddnych dlhopisov nesmit MygSia o viac ako 2 % oproti priemernej
nominélnej Grokovej sadzbe troélenskych krajin EMU s najnizSou mierou inflacie;

« pomer skuténého alebo planovaného deficitu verejnych finarfpiiesnejSie ¢istej potreby/schopnosti
financovania verejnej spravy“) nesmie k HDP presiat8io;

e pomer verejného dlhu k HDP nesmie presiattmi%.



potencialne prispieYak opatovnému zvySeniu ekonomickej vykonnosti Steka (graf 3).
Podmienkou toho v3ak bude prave zastavenie ceahayjich a federalizanych tendencii
a posilnenie trhovych principov v Eurdpskej uniiolMo by k tomu dochadZapod tlakom
konkurencie dynamickejSie sa rozvijajucich ekonomikapriklad USA, niektorych krajin
juhovychodnej Azie, Australie a Nového Zélandu.

Mierne vy33i redlny ekonomicky rast Slovenska opdaii zabezpéi postupné priblizovanie

k jej ekonomickej vykonnosti. MéZe to thaplyv na zvySenie pomeru HDP Slovenska k EU
na jedného obyvala (po prepdte na paritu kapnej sily) do roku 2020 na pribliB#e% (graf

4) a so zobadnenim pravdepodobného zhodnocovania realneha knaz75 % priemeru

krajin dnesnej Unie (graf 3.

Graf 4
NajpravdepodobnejSi vyvoj pomeru HDP na obyvatka Slovenska Kk priemeru

Eurdpskej unie bez zolttadnenia vplyvu zhodnocovania realneho kurzu

100

90 1 ‘ ESR/ EU (15) ‘
80 -

9 70
60 -

iﬁnnﬂﬂﬂﬂﬂ ﬂ ﬂ H HHHHH

Poznamka: Predpokladom vyvoja prezentovaného v grafe 4 jinye@ast HDP Slovenska v
priemere necelych 3,5 % e oproti priemernému 1,8-percentnému ekonomickéastu
v EU.

Zdroj: SU SR, Eurostat, prepty a graf autorov.

Graf 5
NajpravdepodobnejSi vyvoj pomeru HDP na obyvatta Slovenska Kk priemeru

Eurdpskej Unie so zoltadnenim vplyvu zhodnocovania realneho kurzu

14 za taky povazuju autori napriklad zamer NarodnekipeSlovenska (NBS) a Ministerstva financii (MF SR)
vstlpt do EMU &o najskér, a to napriek postupnému postvaniu kankh®d terminu na obdobie rokov 2008 —
2010 Stratégia vstupu SR do EMU, 2003

!5 Na porovnanie mozno uviéslostupné prognézy Slovenskej akadémie vied (SAVBS.NPoda SAV moze
SR dosiahntiv integranych scenaroch 75 % priemernej Grovne HDP na obaateesnej EU v roku 2018,
resp. v roku 2020Hkonomické a socialne suvislosti integracie Slovenskd&uldpskej Gnie, 2003 Pod’a
prognéz NBS to méze lfymedzi rokmi 2013 a7 2018S{ratégia vstupu SR do EMU, 2003
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Poznamka: Predpokladom vyvoja prezentovaného v grafe 5 jermokprognézy realneho
rastu HDP Slovenska a EU (analogicky ako pre g)afj4zhodnocovanie reéalneho kurzu
v priemere takmer o1 % ¢pe. Takato priemernd miera zhodnocovania je vystedn
vyraznejSieho (priblizne 1,5-percentného) zhodnao@v v prvom desaoci a pomalSieho
(okolo 0,5-percentného) v druhom dérsai.*®

Zdroj: SU SR, Eurostat, prepty a graf autorov.

Ekonomickou vykonna®u sa Slovensko priblizi rychlejSie a dosiahne wvypdmer

k priemeru EU v jej zmenenej (rozSirujicej sa) puelokelze ¢lenmi budd uz aj siasné
kandidatske a pripadnialSie krajiny (ktoré dosahuja nizSiu UrdivelDP na obyvati, ako

je priemer v dnednej Unii). Napriklad gedSAV dosiahne Slovensko 75 % ekonomickej
vykonnosti EU v roku 2013, pripadne v roku 20IBk@nomické a socialne suvislosti...,
2003).

Cenova hladina v SR by sa mala postupne priblizdvarovni v EU, avak diferencovane
v pripade cien jednotlivych tovarov a sluzieb. \&negjSie sa zvySia ceny niektorych potravin
(napriklad cukru), budld sa zvySaovaeny sluzieb (najmé& socidlnych a zdravotnych),
diferencovane pd@ dopytu napriklad ceny bytov, a po s&emi prechodného obdobia aj
ceny pbdy. Rast ceny prace by mal’ bymitovany dynamikou rastu pridanej hodnoty v

ekonomike. Existencia vyznamnych mzdovych rozdielav po vstupe Slovenska do

6 Uvedeny odhad na obdobie v druhom desd sa opiera o predpoklad vstupu Slovenska do EMdat
neexistenciu vymenného kurzu koruny, a preto aj mbodvanie ,iba“ vysSou inflaciou v SR ako v ostatnych
krajinach EMU, nie aj zhodnocovanim nominéalneho vymédo kurzu. @akava sa navyse, Ze tento idifig
diferencial bude nizsi ako v prvom dés®i 21. stordia.
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Eurdpskej unie mbéze Bydévodom udrziavania niektorych foriem nepriamydimedzeni
vorného pohybu pracovnych sil do bohat$ich krajin Bhie

Celkova exportna vykonntsSlovenska sa bude mierne zlepdhvaude vSak viac naréZa
prave na vySSie ceny vyvazanych komodit.d’Alej bude podstatne determinovana
nieka’kymi v&Simi firmami, aj k& nie tak dominantne ako v &snosti. V Strukture
ekonomiky a vyvozu budu pravdepodobnel’alej prevazové komodity s nizSou pridanou
hodnotou, nar&né na surovinové a energetické vstupy. Tlak nadimmh spolénosti mbze
spbsoli zanik mnohych domacich firiem, ako aj niektorycadicnych odvetvi. Naopak, na
zahrantnom trhu sa presadia aj slovenské vyrobky a slugzbyy$Sou mierou pridanej
hodnoty,éo méze slvisié so zvySenou aktivitou malych a strednych podnikot. rozvoj
vSak bude ndalej limitova’ pretrvavajuci vplyv vlady v ekonomike a relativegsoké
daiové a odvodové razenie.

Kombinécia prehlbovanej pasivity slovenskych obyvaf’ov a nepriaznivého vyvoja
v Eurépskej unii vS8ak mdZe sposoli nepriaznivejSi ekonomicky vyvoj Slovenska
Eurobyrokratmi urychovana menova harmonizacialkého p@tu zna&ne rozdielnych krajin,
nasledne fiskalna Unia allky eurdpsky Stat méZzu podstatne btzekonomicku vykonnas
¢lenov Unie vratane Slovenska.

Vac¢Sia byrokracia na centralnej arovni ako dnes alprop eura, s negativnymi vplyvmi aj
na realnu slovenski ekonomiku, budd tie? sprievadniendenciami takéhoto vyvoja.
V takomto pripade sa preto déagava, Ze reélny ekonomicky rast sa bude s ngjué
pravdepodobna®u postupne sportiava’, pripadne stagnovaK pribliZovaniu ekonomicke;j
arovne dnesnych péatnastich krajin EU nemusi doatadibec, pripadne iba pomaly.
Naopak, primarnymi predpokladmi Ziaduceho vyvoja su jednozraéne ,protrhovo”
orientované vlady, vstup do EMU wase relativne pripravenej realnej ekonomiky (teda
nie prili§ skoro)'® a za podmienky priaznivejSieho vyvoja v Eurépskejinii. Mysli sa nim

najméa zastavenie unifikaych a centralizanych tendencii v Unii, a naopak, zostreniéasie

' Niektoré krajiny Eurépskej Gnie, napriklad Nemeek&akusko, avizuju aj zavedenie priamych obmedzeni
voI'ného pohybu pracovnikov, avSak s u@mim ich @innosti najneskor v roku 2011.

18 podrobnejsie st tieto mozné problémy a rizika spraicé napriklad v Stadii Konzervativneho institGtu R4
StefanikaEkonomické dopadystupu Slovenskdo Eurépskej inig€2002).

19 7a takytocas sa povazuje obdobie,dkeiz nebudi existovaZziadne obmedzenia prechodnych obdobi a na
Slovensku bude podstatne vy3sia ekonomicka i cenmuaiiSR k Unii neZ v skasnosti (dosahujica napriklad
okolo 70 %). Potencialne negativne vplyvy rychlebtupu do Unie, a predovietkym do EMU v tejto pudiik
osobitne neanalyzujeme. VyZaduju si vSak v blizkejllondsti naleziti pozorntsEkonomické subjekty na
Slovensku (ktoré bude dase predpokladaného vstupu do EMWalej vyznamne zaostévaekonomickou
vykonnosou, mzdovou Urokou a do wtitej miery aj cenovou Uraiou) by sa mali na ne vopred priprévaby

ich mohli pri svojich rozhodovaniach reélne Patiiovar.
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medzi jednotlivymi vladami v ekonomickych a sociah reformach a presadzovanie do
praxe principov konkurencie a osobnej slobody gawddnosti.

Splnenie tychto predpokladov méze posama rychlejSie zvySovanie celkovej ekonomickej
vykonnosti. Realny ekonomicky rast by sa mohshepohybové na urovni priblizne od 2,5
do 5,5 %. Peas celého obdobia by tym mohol predstitbgdemerny rast HDP krajin Unie
o priblizne 2,5 percentualne body.

VyrieSenie problému rozSirenej korupcie a celkoiakej moralky vSak nepredpokladame ani
Vv Ziaducom scenari.

Aktivita podnikaté&skej sféry &iastaine aj obyvatkov by sa v priebehu nasledujucich dvoch
desdroc¢i mala postupne zvySotzaSamostatne hospodariace malé a stredné podniky mo
byt hlavhym zdrojom tvorby novych pracovnych miesth@mostiludského kapitalu sa vSak
budu zlepSovapomaly. Mobilitaludi a ich inovativha schopnbgostane Achillovou péatou
ekonomiky aj na konci druhého désxia.

Slovensko by mohlo v takomto Ziaducom vyvoji prekfo7/5-percentni ekonomickl arave
priemeru krajin dne$nej Eurépskej Gnie uz medzimioR013 az 2015° Aj pre tento scenar
plati, 7e HDP na obyvdta bude v SR vy33i k priemeru EU vjej zmenenej pedo
(zahnajucej aj dnesné kandidatske a pripaddial$ie krajiny).

Obdobne Ziaduci vyvoj mozno za predpokladu plneniannohych faktorov dosiahnu’

z vnatornych sil v kombinacii so spolupésobenim vd@jSim faktorov, osobitne
ur&ujucich vyvoj v Eurépskej anii.?* Bude si v8ak vyzadovaillhodobé znéné usilie viady,
podnikat&skych subjektov aj obyvdtev. Schopnas vytvorit systémoveé podmienky
vyznamnej dynamiky suhrnnej produktivity (vy33ejoak Unii), podoprenej kvalitativnou
zmenou (aj Struktary ekonomiky) a zlepSovanim pkovej vykonnosti. Predpokladmi
takejto stratégie budu systémové opatrenia jedryathi vIad.

Tlak na zvySovanie efektivnosti investicii by vialali vytvara aj samotné manaZmenty
podnikov, pripadne vramci p&kiovych investinych programov aj finamé inStitucie.

ZvysSena konkurencia a prilev zahranéného kapitalu by mohli urychPovat’

% Hranica 75 % ekonomickej vykonnosti sa v spolum trhovom priestore pouZiva napriklad aj akdityr
.prah konkureiinej zrelosti“&i ,prah migracie”. PozriSocialni a ekonomické souvislosti integra€R do
Evropské unieRASES 2002; 75-percentna hranica v Unii navy3dgtasuje limit pre podporu na vyrovnavanie
ekonomickych rozdielov jednotlivych regiénov.

2! prikladmi ,ciest*, ako dosiahiudynamicku, konkurencieschopnu a vzdelanu krajieuy gelosvetovom
porovnani niekbko. Pre Slovensko je opodstatnené porovnanie najmmalymi krajinami, ktoré eSte pred
nieko’kymi rokmi ¢i desiatkami rokov boli v medzindrodnom meradle ekaokynzaostalé, teraz vSak dosahuji
vysokl vykonnos a patria medzi najdynamickejSie sa rozvijajuce a kmerkcieschopné ekonomiky. Prikladmi
moéZu by z eurépskych krajin irsko a Finsko. Uvedené kragiogahuji vo svete aj popredné miesta v miere
ekonomickej slobody.
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modernizaciu a obmenu kapitalového vybavenia podni a schopnog aplikovat’
technoldgie, nar@&né na kvalifikaciu a zruénost’ (pripadne aj schopntsnovova’). Spolu

s jasnymi vlastnickymi wahmi v podnikoch by sa mala zvwy&odpovednas manaZzmentu
za dosahované vysledkyo verkych podnikoch bude nevyhnutné vyrazne zjednodugi
organizaciu prace vratane odburania mnohych medglankov.

Moznost’ pristupu k vzdelaniu, osobitne k poznatkom Specigovanych odborov
naroénych na Pudsky a technologicky kapital, bude zavisi¢ najma od ochoty a
schopnosti vlad uskut@nit® reformu vzdelavacieho systému (predovSetkym jeho
financovania). Umenie uplathiziskané poznatky, zavislé aj od zmeny pristigpdi, bude
rozhodujlce pre vnutorny potenciél pozitivnej ekoiakej zmeny. D6lezité buda aj potrebné
zmeny na trhu prace, predovSetkym zniZzovanie r@zryariér a regulacii. Tym by sa mal
vytvara’ tlak na zvySovanie pruznosti pracovnych sil.

Minimalizovanie prileZitosti na korupciu, zniZovaniplyvu lobistickych zaujmovych skupin
si okrem reformy verejnej spravy vyZziada aj zmemformalnych pravidiel pri praktickom
kazdodennom dodrziavani etickych hodnot a aktivretplerancii vei korupcii. V tomto
smere vSak netreba theuZzové okuliare — je to nieKkogenerany proces.

Dalsimi podmienkami naplnenia Ziaduceho vyvoja jeZiadanie stabilného menového
prostredia (napriek nevyhnutnej cenovej konvergekeépadnym krajinam, najmédenom
Unie), udrziavanie minimalnej vnutornej i vonkaj&§onomickej nerovnovahy a efektivne
fungovanie finatiného, osobitne kapitalového trhu. Prave kapitatolrpy mal by stimulom
dlhodobejSich domécich Uspor. Tie by malit' bgblezitou financujicou poloZzkou rastu
investicii. Do konca druhého désatia sa vSak nepredpoklada obdobny impulz
Z kapitalového trhu. Bude tieZz nevyhnutné divekoiia® dovoz ropy azemného plynu,
vytvorit' podmienky na rozvoj cestovného ruchu a na postugmnénu Struktiry produkcie
a exportu (orientacia na vyrobky s vySSou pridanodnotou).

Takato stratégia je ambiciozna, naréna a predpoklada kontinuitu nevyhnutnych
ekonomickych a socialnych reforiemRizikom mézZe by ich pribrzdenie niektorou viadou
a/alebo silny odpor protireformnych stran, odboqavpadne inych zaujmovych skupin.

Aj ked’ vlady tento odpor prekonajd;alSie problémy mézu suvisies neprispésobenim sa
vyznamnejcasti firiem, najma tych, ktoré su zvyknuté na vidgrodporu. Désledkom méze
byt krach viacerych podnikov. Prepia$ie spolu s poklesom garantovanych socidlnych
davok méze vplyvé na pokles Zivotnej Urovne menej pruznej a/alebisppsobivejcasti

obyvatéov. Nasledné socialne nepokoje by mohli z¢rédtStartované reformy.
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Vlady a ekonbmovia maju preto pred sebou’ah&l Ulohu: vysvetfi spoluokanom
a podnikatéskym subjektom opodstatnemiosa spravnas suboru reforiem. Délezitym
predpokladom bude zdévodmaasovanie na seba nadvazujucich krokov tak, aliyda i
subjekty mohli na ne priprati Bude potrebné tieZz zdéraZnpodmienené pozitivneciinky
reforiem v neskorSom obdobi takym spésobom, abyolsfania prijali, pripadne sa s nimi
stotoznili. Vyznamnu ulohu bude zargveohravaé aj schopnas slovenskych zastupcov
presadzovéa spolu s reformnejSimi zastupcami inych krajin @biré razantné ekonomické

aj socialne reformy v ramci Europskej tnie.
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